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РАЗВИТИЕ МЕТОДОВ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ОЦЕНКИ 
МИНЕРАЛЬНЫХ РЕСУРСОВ 

 
Рассмотрены методы экономической оценки минеральных ресурсов для решения задач 

освоения месторождений полезных ископаемых, их достоинства и недостатки. Предложен 
метод учета стоимости активов горно-обогатительного предприятия и горной ренты. 

Ключевые слова: месторождение, запасы полезного ископаемого, методы оценки, 
критерий и показатели оценки, активы предприятия, горная рента. 

 
 

DEVELOPMENT OF METHODS OF THE ECONOMIC ESTIMATION 
OF MINERAL RESOURCES 

 
In article authors consider methods of an economic estimation of mineral resources for the 

problems decision which arise in the course of development of the deposits of mineral re-
sources. In article authors show pluses and minuses of methods which are applied in an estima-
tion of mineral resources. The method of the account of cost of actives of the mining enterprise 
and mountain rent is offered. 

Key words: a deposit, mineral stocks, estimation methods, criterion and estimation indica-
tors, enterprise actives, a mountain rent. 

 
 
 
Экономическая оценка минеральных 

ресурсов осуществляется на всех стадиях 
поисковых и разведочных работ, проектиро-
вания и строительства горно-обогатительных 
предприятий, добычи и переработки мине-
рального сырья вплоть до полной отработки 
запасов полезных ископаемых. Своевремен-
ная и качественная экономическая оценка 
запасов полезных ископаемых позволяет 
разведывать и вводить в эксплуатацию ме-
сторождения, которые требуют наименьших 
затрат на добычу и переработку минераль-
ного сырья. 

Научно обоснованная экономическая 
оценка минеральных ресурсов позволяет 
решать целый комплекс задач, связанных с 
развитием минерально-сырьевой базы стра-

ны, с обоснованием кондиций на минераль-
ное сырье, с выбором наиболее экономично-
го варианта добычи и переработки мине-
рального сырья, с установлением ценности 
месторождений полезных ископаемых, с 
определением стоимости лицензий, разме-
ров налога на добычу полезных ископае-
мых, с обеспечением комплексного исполь-
зования месторождений полезных ископае-
мых, с рациональным использованием ми-
неральных и других природных ресурсов и 
охраной окружающей среды. 

В зависимости от целей и решаемых за-
дач применяются различные методы эконо-
мической оценки минеральных ресурсов: 
затратный, стоимостной, прибыльный, до-
ходный, инвестиционный, рентный и др. 
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Затратный метод предусматривает оп-
ределение затрат на поиски и разведку полез-
ных ископаемых, проектирование и строи-
тельство горно-обогатительного предприятия, 
на добычу, обогащение и переработку полез-
ных ископаемых вплоть до получения конеч-
ной товарной продукции. При этом учитыва-
ются текущие и единовременные затраты, 
прямые и косвенные затраты, а также затраты 
на охрану окружающей природной среды. На 
основе затратного метода решаются многие 
задачи планирования и прогнозирования гео-
лого-разведочных работ, выбора лучшего ва-
рианта строительства горного предприятия, 
добычи и переработки полезных ископаемых, 
обоснования рационального и комплексного 
использования минеральных и других при-
родных ресурсов. Однако затратный метод 
оценки не учитывает количества и качества 
запасов полезных ископаемых, а также при-
родных условий залегания месторождений. 
Нередки случаи, когда полезное ископаемое с 
благоприятными условиями залегания и более 
высоким качеством минерального сырья тре-
бует меньших затрат на поиски и разведку 
месторождения, добычу и переработку мине-
рального сырья. 

Стоимостной метод предполагает 
расчет стоимости разведанных запасов в 
действующих ценах внутреннего или миро-
вого рынков. При расчете ценности мине-
ральных ресурсов исходят из комплексного 
извлечения из недр и использования мине-
рального сырья, мало- и безотходной техно-
логии переработки горной массы, рацио-
нального использования других природных 
ресурсов и охраны окружающей среды. Ме-
тод широко используется для оценки на-
ционального богатства страны, природно-
ресурсного потенциала района, области, 
республики, при планировании воспроиз-
водства и восстановления природных ресур-
сов. В расчетах по стоимостному методу 
игнорируются затраты на поиски и разведку 
запасов, на добычу минерального сырья и 
производство товарной продукции. При вы-
сокой стоимостной оценке минеральных ре-
сурсов производство товарной продукции 
может быть убыточным за счет высоких 
эксплуатационных затрат. 

Прибыльный метод заключается в 
расчете прибыли от использования полез-
ных ископаемых с учетом и без учета фак-
тора времени. Он лишен недостатков за-
тратного и стоимостного методов, так как 
учитывает качество и количество полезного 
ископаемого, горно-геологические и эконо-
мико-географические условия месторожде-
ния, затраты на поиски и разведку месторо-
ждения, добычу и переработку минерально-
го сырья, цены внутреннего и внешнего 
рынков на товарную продукцию горно-
обогатительных предприятий, затраты на 
рациональное использование природных 
ресурсов и охрану окружающей среды. Этот 
метод используется при установлении раз-
меров налога на добычу полезных ископае-
мых, стоимости лицензий, разовых плате-
жей и акцизных сборов, при выборе лучше-
го варианта строительства горного предпри-
ятия и экономической эффективности про-
изводства товарной продукции. 

Доходный метод позволяет определить 
величину дисконтированного чистого дохо-
да от использования минеральных ресурсов. 
Он применяется при обосновании кондиций 
на минеральное сырье, для выбора лучшего 
варианта инвестиционного проекта строи-
тельства горно-добывающих и перерабаты-
вающих предприятий, при обосновании эф-
фективности инвестиций в комплексное ис-
пользование месторождений полезных ис-
копаемых и др. 

Основными показателями доходного 
метода являются денежный поток, норма дис-
контирования, чистый дисконтированный до-
ход (ЧДД), индекс доходности, внутренняя 
норма доходности, срок окупаемости инве-
стиций. Экономические показатели рассчиты-
ваются в двух вариантах: базовом и коммер-
ческом. В базовом варианте в состав затрат не 
включаются относимые на себестоимость на-
логи, платежи и акцизные сборы, а также 
выплаты по кредитам (кроме отчислений во 
внебюджетные фонды). Коммерческий вари-
ант рассчитывается с включением в затраты 
всех реальных налогов, сборов и платежей, не 
учитываемых в базовом варианте. 

На основе базовой оценки устанавли-
ваются потенциальные балансовые запасы 
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месторождений. При этом принимается, что 
строительство горного предприятия будет 
осуществляться без привлечения внешних 
источников заимствования, с нулевой ин-
фляцией. Коммерческая оценка позволяет 
выделить ту часть потенциальных запасов, 
которая может быть отработана с приемле-
мым экономическим эффектом. 

Показатели оценки, применяемые при 
доходном методе, являются относительны-
ми, позволяют выбрать лучший вариант ин-
вестиционного проекта освоения месторож-
дения полезных ископаемых. Но с помощью 
этих показателей невозможно определить 
денежную оценку месторождения. При 
ЧДД, равном или близком к нулю, оценка 
месторождения будет нулевой или близкой 
нулю, а в действительности экономическая 
эффективность инвестиций будет соответст-
вовать нормативному коэффициенту дис-
контирования, принятому при расчетах. 

Рентный метод позволяет дать де-
нежную оценку месторождений для уста-
новления стоимости лицензий на пользова-
ние недрами, размеров налога на добычу 
полезных ископаемых, платежей и акцизных 
сборов, определения национального богат-
ства страны, стоимости минеральных ресур-
сов как составной части акционерного капи-
тала горных предприятий и т п. 

Горная рента есть добавочный доход, 
получаемый от эксплуатации месторожде-
ний с более благоприятными природными 
условиями и более высоким качеством по-
лезного ископаемого. Наиболее полно гор-
ная рента проявляется в стоимости произ-
водства конечной товарной продукции 
горно-добывающих и перерабатывающих 
предприятий. Рыночная ценность минераль-
ных ресурсов рассчитывается как дисконти-
рованная суммарная горная рента за период 
отработки месторождения. 

Рентную оценку месторождений с уче-
том экономического ущерба природным ре-
сурсам и окружающей среде при добыче и 
переработке полезных ископаемых реко-
мендуется определять по формуле 
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где Цti – цена единицы товарной i-й продук-
ции в t-м году, руб.; Зti – эксплуатационные 
затраты на производство единицы i-й товар-
ной продукции в t-м году, руб.; Уt – ущерб 
природным ресурсам и окружающей среде в 
t-м году, руб.; Ен – нормативный коэффици-
ент эффективности инвестиций; Кt – удель-
ные капитальные вложения на единицу то-
варной продукции в t-м году, руб.; Аti – го-
довой объем производства i-й товарной 
продукции в t-м году; Т – срок отработки 
месторождения, годы; I – число видов то-
варной продукции, получаемой при экс-
плуатации месторождения. 

Экономический ущерб природным ре-
сурсам и окружающей среде слагается из 
ущерба водным, земельным и минеральным 
ресурсам, воздушному бассейну, раститель-
ному и животному миру. 

Недостатком рентного метода опреде-
ления ценности минеральных ресурсов яв-
ляется нулевая или даже отрицательная 
ценность месторождения при отсутствии 
горной ренты и наличии определенной при-
были. В действительности, при горной рен-
те, равной нулю, оценка месторождения 
будет равна нормативной прибыли на вло-
женный капитал. При отрицательной гор-
ной ренте оценка месторождения есть раз-
ность между нормативной прибылью и 
рентой. При отсутствии или отрицательной 
горной ренте разрабатывать месторождение 
может только собственник недр для обес-
печения стратегических потребностей го-
сударства. 

Метод стоимости акционерного ка-
питала горного предприятия, согласно 
которому стоимость акционерного капитала 
горных предприятий предлагается рассчи-
тывать как сумму стоимости активов пред-
приятия и годовой горной ренты. 

Активы включают материальные и не-
материальные ценности предприятия. К ма-
териальным активам относятся земля, зда-
ния, сооружения, машины, оборудование и 
другие виды основных фондов, а также то-
варные и другие виды оборотных фондов, 
дебиторская задолженность и наличные 
деньги, к нематериальным активам – патен-
ты, авторские права и торговые марки. 
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Стоимость запасов минеральных ресур-
сов определяется величиной годовой горной 
ренты как добавочной прибыли от эксплуа-
тации месторождений с более благоприят-
ными природными условиями и более высо-
ким качеством полезного ископаемого. 

При горной ренте, равной нулю, стои-
мость акционерного капитала горного пред-
приятия будет равна стоимости активов, при 
отрицательной горной ренте стоимость ак-
ционерного капитала будет равна стоимости 
активов за вычетом горной ренты. 

На стадии проектирования и строитель-
ства горного предприятия стоимость акцио-

нерного капитала рекомендуется определять 
на момент достижения полной проектной 
мощности предприятия как сумму стоимости 
инвестиций в основные фонды и оборотные 
средства и горной ренты. 

Данный метод позволяет определять 
рыночную цену горного предприятия как 
стоимость акционерного капитала с уче-
том стоимости минеральных ресурсов. Он 
рекомендуется для установления стоимо-
сти акций горных компаний, их конкурен-
тоспособности и инвестиционной привле-
кательности на внутреннем и внешнем 
рынках. 


